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Ativos Biologicos e ESG —
Panorama e perspectivas




Definicao de ativo biologico
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Ativo biologico: animal ou planta, vivos Planta portadora nao € ativo bioldgico:

(CPC 29, paragrafo 5) « N&o avaliada a valor justo no escopo do
Reconhecido quando: CPC 29 ou CPC 46

» Controlado pela entidade « Avaliada a valor justo no contexto de
compra de ativos

» Provaveis beneficios econdémicos futuros

- Ativo biologi
» Pode ser mensurado confiavelmente
Planta portadora: planta viva, utilizada na
producéo de produto agricola; cultivada Planta portadora
para produzir por mais de um periodo;
probabilidade remota de ser vendida como

produto agricola (CPC 29 paragrafo 5)

Ativos
consumiveis

www.valuation20.com.br



Definicao de ativo biologico

www.valuation20.com.br

Ativo biologico

Produto agricola

La

m Ovelhas

Plantio de arvores

Arvore cortada

Produtos que resultam do
processamento pos colheita

Fios, tapete

Toras, tabuas

Gado de leite

Leite

Porcos

Plantio de algodao

Carcaca

Queijo

Cana de aglicar

Algodao colhido

Salsichas, presunto

Fio de algodao, roupa

Cana colhida

Acucar

Plantio de fumo

Folhas colhidas

Fumo curado

Planta de cha

Videira

Folhas colhidas

Cha

Uvas colhidas

Vinho

Arvore frutifera

Palmeira de dendé

Fruta colhida

Fruta processada

Seringueira

Fruta colhida

Oleo de palma

Latex coletado

Produtos de borracha

BRASIL 2024




Ativos biologicos — Abordagens e
metodologias e aplicacoes

N&o BB EEENT Visdo de valor justo

de custo

Pode ser » Visao de participante de mercado,
TEmEITEC Abordagem nao da entidade

confiavelmente? de renda

5 Visao do comprador, nao do
ronto para
colher? vendedor

Abordagem
de mercado

Visao isolado do ativo, nao da
entidade

Aplicacoes

* Fins contabeis
» Alocacao de preco de compra (PPA)
« Compra e venda de ativo

» Transacodes de imobilizado

Mercado

www.valuation20.com.br




Ativos biologicos — Abordagens e
metodologias e aplicacoes

AVALIACAO DE ATIVOS BIOLOGICOS
AVALORJUSTO

Para fins de atendimento as
normas contabeis

www.valuation20.com.br



Creditos de carbono — Mercado
regulado vs. Voluntario

Mercado Requlado Mercado Voluntario

Compensacao compulsoria Compensacao voluntéaria
Métodos definidos de medic&o Métodos de medi¢ao nao definidos

Alta liguidez, indices atrelados ao dolar Baixa liquidez, volatilidade de precos

Cadeia de custodia Problemas de rastreabilidade

Pode ser mensurado confiavelmente a valor Nao p_ode ser mensurado confiavelmente a
justo valor justo

/

Necessidade de uma camara de compensacao
Necessidade de certificacao conforme standards regulamentados
Exemplo Colédmbia: modelos transicionais

www.valuation20.com.br




Creditos de carbono — Mercado
regulado vs. Voluntario

Mexico
Emission Trade System (ETS) g0 Gillnajiato

Zacatecas Querétaro

« Mexico é atualmente o Unico pais da América Yucatén

Jalisco

Latina com um ETS State of Mexico

Colombia —

Carbon Tax

« Colombia, Chile, Uruguai e Argentina
implementando imposto sobre o carbono

ETS and Carbon Tax
Irnplemented or Scheduled

1 a ETS Implernented ar
Em discussao Seheciuder!for Imglementation

= Uruguay

« Brasil: ETS e Carbon Tax atualmente em Carbon Taimplemented o Chile — 4
discusséo (Projetos de Lei n° 2.148/2015 e e forimplementation Aperansa
412/2022) ETS o Carbon Tax

Under Consideration

Fonte: World Bank Group, 2023

www.valuation20.com.br




Creditos de carbono — Mercado
regulado vs. Voluntario

Plantacoes florestais

- Plantadas e manejadas comercialmente (crescimento, . . .
colheita e venda de produto agricola) Gera adicionalidade

» Gera adicionalidade, elegivel para venda de carbono

 Ativo bioldgico + fluxo de carbono
Restauracao de vegetacao nativa

Restauracdo de area degrada a sua condicao original .. .
¢ d ¢ J - Gera adicionalidade

Elegivel para venda de carbono (apenas se exceder o
% de areas preservadas exigido por lei)

Ativo fixo + fluxo de carbono
Manejo sustentavel

Manejo de baixo impacto em florestas nativas .. ) .
J P - Adicionalidade questionavel

Elegibilidade para venda de carbono € questionavel (ver
caso Kenya a frente)

Ativo bioldgico, possivel fluxo de carbono

www.valuation20.com.br




Carbono e beneficlos soclals
— O exemplo do Kenya

O Kenya vem se destacando no mercado de
carbono com projetos focados em beneficiar a
comunidade:

* Northern Rangeland Trust Carbon Project
« Kasigau Wildlife Corridor REDD++ Project
« Kenya Forestry Foundation

Além de gerar carbono, projetos geram impactos
gue, apesar de ndo mensuraveis, beneficiam a
comunidade e o meio ambiente:

» Criacéo de empregos

- Direcionamento de recursos para educacao,
habitacdo, tratamento de agua e outros

Protecao de ecossistemas sensiveis e espécies
ameacadas

Fonte: Wildlife Works

www.valuation20.com.br




O futuro do mercado de

carbono

Com a regulagéo do mercado, produtores de
diferentes culturas serao beneficiados — direta ou
indiretamente

Beneficios diretos
» Fixacao de carbono pelo crescimento bioldgico
« Associados ao ativo biologico

Beneficios indiretos
Boas praticas para reducédo de emissoes
Fixac&o de carbono no solo

Reducéo de custos pela reducéo de insumos
(pesticidas, fertilizantes) e processos (preparo
intensivo do solo)

Associados ao processo produtivo como um todo

www.valuation20.com.br
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Duas abordagens para avaliar os ativos no
contexto das transacgodes (ativo biologico vs
operacao):

- Valor associado ao ativo
(facil medir e certificar)

Valor associado a operacao
(mais dificil medir e certificar)
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