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IVS 2020

IVS 101 — Escopo do trabalho:

(i} A natureza e a exensac do trabalho dos avaliadores e quasquer
|II'I'iI1:3-Fl:I-E-5 mrrer.p-unl:lenta quaisquer limitagdes ou restriges 3
wistoria, investigagao efou analise no trabakho de avaliagao deverdo ser

Em 2022: identificadas (consultar EEtI'LIt!.I'E das |VS, paragrafo B0.1-60 4). Caso
N ) . ) ) informagdes relevantes n3o estejam |:||5|:-nnr'.IE|5 poTgue as mndug:u-Ei do VISTORIA
 Mantida a importancia da vistoria trabalho restringiram a investigagso, essas E-:les e quaisquer fggggﬁf\ﬁ“
e informe de suas Iimitagc”)es, se premissas necessarias ou especias (consultar WS 104 Base(s) de DA SOCIEDADE
Valor, paragrafos 200.1-200.5) fetas como resultade da restrigac
aplicavel. deverdo ser identificadas,
XXIC

COBREAP

IVS 102 - InvestigacOes e
conformidade:

20.2. Evidéncias saficientes deverao ser recolidas por meios tais como |rr5|:-E|;.a::-
pesquisa, computagdo e anilise para assegurar gue a avaliagdo esteja
respaldada a-dequadamente Ao determinar a extensao das ewideéncias
necessarias, e preciso um pilgamento profissional para assegurar que as
informagies a serem obtidas sejam adequadas 3 finabdsde da svaliagso.
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RELEMBRANDO

Nao e obrigatoria, exceto se declarar que “a avaliacao foi
realizada em conformidade com as IVS” - busca-se uniformidade de

entendimento

VISTORIA
E TECNICA:

Avaliador - definicao: independe de formacao académica SEGURANCA

. xxrd
Competéncia COBREAP

Conhecimento do mercado

Etica

Transparéncia

Independéncia

Justifica premissas, condicdes especiais,
comparativos e calculos




RELEMBRANDO

O Conselho de Normas do IVSC & o drgao responsavel por elaborar as IVS. O Conselho
tem autonomia no desenvolvimento de sua agenda e aprovacdo de suas publicacdes.

Mo desenvolvimento das IVS, o Conselho:

*  seqgue o devido processo estabelecido para o desenvolvimento de novas normas,
incluindo consulta com as partes interessadas (avaliadores, usuarios de semvicos de
avaliacdo, agéncias regulatorias, organizactes profissionais de avaliacdo etc.) e
exposicdo publica de todas as novas normas ou alteracbes materiais as normas
existentes,

+ estabelece ligacdo com outros argaos encarregados de definir normas nos mercados
financeiros,

* realiza atividades de divulgacao, incluindo discussdes com usuarios convidados e
discussdes orientadas com usuarios especificos ou grupos de usuarios.

objetivo das IVS é aumentar a seguranca e a conflanca dos usuarios dos servico
valiacao estabelecendo praticas de avaliacio transparentes e consistentes.
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RELEMBRANDO

Uma norma tera como objetivo um ou mais dos seguintes:
« identificar ou desenvolver principios e definicdes globalmente aceitos,

« identificar e promulgar consideracdes para a realizacdo de trabalhos de avaliac&o
trabalhos de avaliacédo e relatonos de avaliacoes,

« jdentificar questbes especificas que exijam consideracdo e meétodos comumente
utiizados para avaliar os diferentes tipos de afivos ou passivos.

ﬁ\f sd0 compostas de requisitos obrigatérios que devem ser sequidos %
afirmar que uma avaliacao fol realizada em conformidade com as IV
aspectos das normas Nao onentan ou ordenan qualguer curso especifico de acédo, mas
fornecem principios e conceltos fundamentais gue devem ser considerados na realizacao

de uma avaliacéo.
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RELEMBRANDO

As IVS séo organizadas da seguinte forma:

Estrutura das IVS

Serve como um preambulo as IVS. A estrutura das |VS & composta de principios gerais
para avalladores que sigam as IVS no que se refere a objetividade, julgamento,

competéncia e desvios aceitavels das IVS.

IVS Normas gerais

s nomas estabelecem requisitos para a realizacdo de todos os trabalhos de
avaliacao, incluindo estabelecer os termos de um trabalho de avaliacio, bases de valores,
abordagens e métodos de avaliacdo e emissédo de relatérios. Sdo concebidas para
licacéo a avaliacdes de todos os tipos de ativos e para qualguer finalidade de avaliacédo.

IVS Normas sobre ativos

As Normas sobre ativo incluem requisitos relacionados a tipos especificos de ativo.

Esses requisitos devem ser seguidos em conjunto com as Normas gerais na realizacao de
uma avaliacdo de um ftipo especifico de ativo. As Nommas sobre ativo incluem
determinadas informacdes basicas sobre as caracteristicas de cada tipo de ativo que

influenciam o valor e requisitos adicionais especificos de ativo sobre abordagens e
meétodos comuns de avaliacao utilizados.
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Como ficou o indice?

Introduction
Glossary

VS Framework

General Standards
VS 101 Scope of Work
IVS 102 Investigations and Compliance
IVS 103 Reporting
IVS 104 Bases of Value
VS 105 Valuation Approaches and Methods

10

13
16
18
20
33
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Asset Standards

IVS 200 Businesses and Business Interests 95

IVS 210 Intangible Assets 68

IVS 220 Non-Financial Liabilities 85 S

VS 300 F quipment 102 Hll’

VS 400 Real Property Interests 109 COBREAP
IVS 410 Development Property 116

VS 500 Financial Instruments 127




Alteracoes no Glossario

Objetivo — Deixar mais claros os termos usados na norma

e Bases de valores

* Custo

* Taxa de desconto SECURANCH,
* Valor equitativo o J

* Valor justo de mercado - IRS e OCDE COBREAP

e Valor justo — IFRS

e Valor de investimento

* Valor de liquidag¢ao — venda individualizada
* Valor de mercado - considera exposicao

* Preco — pedido, ofertado ou pago




Alteracoes no Glossario

Objetivo — Deixar mais claros os termos usados na norma

e Valor sinérgico

* Valuation — opiniao ou conclusao de valor sob IVS

e Valuation approach — abordagem de avaliacao

e Valuation method — método dentro da abordagem

* Valor — opiniao obtida com base nas IVS - valor
determinado

* Avaliador —iguala ser ou nao empregado da firma

 Worth — valor percebido pelo comprador
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Alteracoes na Estrutura

Compliance/Conformidade com IVS requer cumprimento
integral da norma

Departure/Desvio somente legislativo ou regulatorio e
explicado em

detalhes indicando o efeito no relatdrio

Competéncia — qualificagoes, habilidade, experiéncia, ética
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Alteracoes nas Normas Gerais

Evidencia necessidade de segregar valores para alocagao
(Item especifico nas IVS 104 — Bases de Valor - par.220)

EX. Valor pago pela empresa 100.000

Ativo Fixo 70.000
Contratos de LP 40.000
Passivo de LP 20.000-
Agio 10.000

Seguir regras legais

Considerar todos os fatores de influéncia na alocagao
Descrever detalhadamente os critérios

Descrever detalhadamente objetivo e uso pretendido
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Alteracoes nas Normas de Ativos

* IVS200 — Negocios e Participacoes em Negocios —
maior detalhamento de critérios

 Melhor referéncia ao conceito de agio

VISTORIA
E TECNICA:
SEGURANCA
DA SOC/EDADE

xxid
COBREAP



I
Alteracoes nas Normas de Ativos

IVS230 - Inclusao de avaliacao de inventarios (estoque)

Aplica-se a:
Matérias primas
Producao em processo
Produtos acabados VISTORIA
Nao se aplica a imdveis — (construtoras??)

SEGURANCA
DA SOC/EDADE

20.2. This standard focuses on valuafion of inventory of physical goods that are
not real property, as the numerous and varied aspects of real property AP
inventory were not considered or contemplated in the preparation of this
standard. The valuation of real property I1s covered in IVS 400 Real Property
interests.

Contabilmente esta registrado ao custo sem lucro esperado
Cabe ao avaliador definir, com o contratante, objetivo e agrupamento de itens




Alteracoes nas Normas de Ativos

Exemplos:

Relatorios financeiros

 Combinac¢ao de negdcios

* Aquisicao e venda de ativos

* Analise de irrecuperabilidade de ativos
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Alteracoes nas Normas de Ativos

Exemplos:

VISTORIA
E TECNICA:
SEGURANCA
DA SOC/EDADE

* Finalidades fiscais
* Precos de transferéncia
 Doacao
* Taxacao

xxid
COBREAP




Alteracoes nas Normas de Ativos

Exemplos:

° ° ° e o o VISTORIA )
Disputas judiciais SeCimans
e Garantias e negociagoes

e Faléncias XXIJ

COBREAP




Alteracoes nas Normas de Ativos

Bases de valores:

* Se dentro das IVS: IVS — 104 — Bases de Valor

* Frequentemente definidas pelo cliente e fora das IVS
(fair value/valor justo, IFRS, outras bases normativas)

* Regidas mais por normas fiscais e contabeis
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Alteracoes nas Normas de Ativos

Abordagens e métodos:

* Avaliador deve seguir IVS 105 - Abordagens e Métodos de £ TECNICA:
Avaliacao;

* Aplicam-se abordagens de: XXIJ

AP COBREAP

e Mercado
e Renda

e Mista — cabe ao avaliador decidir




Abordagem de mercado

Apropriado para mercados onde se ofertam bens
assemelhados — desde terrenos até commodities

Valor de mercado pode ser input para outras abordagens

ROA deve ser buscado no mercado entre distribuidores e
produtores por encomenda

SO pode ser usada caso:

Exista informacao recente o mercado
Exista informacao para estabelecer ajustes

nnnnnnnnnn

ISAPECO  CONFEA[JCREA (D)MUTUA [[JCREA0O @ cau/comsss:
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Abordagem de renda

Requer alocac¢ao do lucro antes da data
de avaliacao e depois desta
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Abordagem de renda

Meétodo Top Down

Estima o preco de venda
Deduz custo remanescente
Deduz lucro médio previsto
Deduz custo de distribuicao
Deduz custo de armazenagem até a venda

Custos somente os diretos (nao entra P&D nem mkt)
Intangiveis considerar como custo de royalty

Pode usar o método Bottom Up para conferir
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Abordagem de renda

Método Bottom Up

Determina valor contabil atual
Soma custo de comprar e armazenar ja incorrido
Soma custos indiretos incorridos (log, mfg)
Soma % (?) lucro previsto sobre custo

Soma custo de Al incorrido como royalty
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Abordagem de Custo (Preferencial)

Meétodo do Custo Corrente de Substituicdo

Determina valor contabil atual

Ajusta para FIFO (First In, First Out)
Ajusta para variagcao brusca de mercado
Ajusta por defeitos e obsolescéncia
Ajusta por baixas

Ajusta por custo de preparo e manuseio
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Consideracoes Especiais sobre Inventarios

Identificacdo de valor adicionado de processos e retorno
sobre intangiveis

Lucro pode nao ser proporcional aos custos pré e pos data da
avaliacao. Lucros nao sao pro-rata

VISTORIA
E TECNICA:
SEGURANCA
DA SOC/EDADE

Custos de matéria prima nao sao valor adicionado

Valor do intangivel deve ser sempre considerado mesmo que éXO’JBREAP

nao se pague royalty

Intangtl;vgig devem ser aplicados proporcionalmente a sua
contribuicao para a lucratividade de cada linha de produtos

9 paragrafos com esclarecimentos e pressupostos




I
Consideracoes Especiais sobre Inventarios

Relacao com outros ativos adquiridos

Os pressupostos usados para avaliar inventario nao podem
conflitar com pressupostos usados na avaliacao de outros
ativos
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Consideracoes Especiais sobre Inventarios

Obsolescéncia de inventario

Reservas para baixas devem ser aplicadas ao grupo
apropriado de inventarios e nao consideradas pela

perda global

Se o valor de mercado de aquisi¢ao tiver diminuido
deve ser feito write-off da perda
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I
Consideracgoes Especiais sobre Inventarios

Unidade de contabilizacao (IFRS)

Se margens de contribuicao e risco forem diferentes
ﬁode ser necessario dividir o inventario em grupos
omogeéneos

Aplicam-se:
CPCO1 - Reducao ao valor recuperavel de ativos
CPC16 — Estoques

CPC46 — Mensuracgao do valor justo

VISTORIA
E TECNICA:
SEGURANCA
DA SOC/EDADE

xxid
COBREAP



IVS 400 — Propriedades Imobiliarias
Paragrafos-20.1 e 20.2

Consideracao, como interesses, de terras comunitarias, tribais,
posse, acordos informais que geram direitos de uso

Valores de mercado e nao mercado

Nao mercado é dificil de valorizar, sendo as vezes necessario
considerar trocas e valores hedonicos.

Nao mercado (“interesses difusos”)

Bens ou direitos sociais
Bens ou direitos culturais
Bens ou direitos religiosos
Bens ou direitos ambientais
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Assuntos em discussao

Avaliacao de terras nao registradas

Webinar em 25/10/2021 sobre “Avaliagdo de
terras ndo registradas” coordenado por Ben

Elder da RICS,
UN-Habitat — Manual de avaliacdao de terras

ndo registradas
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Assuntos em discussao

Bens Intangiveis

Webinar em 26/10/2021 sobre “Hora de ficar
tangivel em relacao aos bens intangiveis”

coordenado por Jeremy Sturber, da Corporate
Reporting Users’ Forum (CRUF UK)
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Assuntos em discussao

ESG & Avaliacao de Ativos Tangiveis

Webinar em 27/10/2021 coordenado por Kim
Hildebrandt, Especialista em Avaliacéo do
Governo de Victoria (Melbourne , Austrdlia),

Diretor EY

ESG - environment, social and governance
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NORMAS IVS

Constante processo de atualizacao;

Considera aspectos estruturais,
economicos, contabeis e legais dos bens;

Considera aspectos quantitativos e
qualitativos;

Considera a finalidade vista pelo usuario;

Carater predominantemente conceitual.
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Carlos Eduardo Cardoso - cec@amcham.com.br

Eduardo Rottmann — eduardo.rottmann@ contactoconsultores.com.br
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