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De onde deve vir o crescimento da economia brasileira?

Taxa (%) de crescimento - Acumulado 2014 a 2018
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A CONSTRUCAO CIVILE O PIB
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Uma das melhores noticias da economia — a queda da Selic

Taxa Selic

considerando as datas de reunido do Copoam
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v Na reunido do més de setembro/19, o Copom reduziu a taxa Selic para 5,5%.

v" Foi 0 14° corte na taxa desde que ela atingiu o pico de 14,25% ao ano (entre jul/15 - out/16).

v Melhor noticia: Copom sinalizou a possibilidade de nova reducgao.

v" Pesquisa Focus realizada semanalmente pelo Banco Central ja projeta Selic a 4,5% no final de
2019.
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Inflagao sob controle

IPCA * - indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IBGE)
Evolugao da variagao acumulada em 12 meses (%)
Janeiro/18 a Setembro/19
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Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE
(*) IPCA - Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (Periodo de coleta em geral: 01 a 30 do més de referéncia).



BRASIL - SALDO DE EMPREGO FORMAL - SERIE SEM AJUSTES -
MESES DE SETEMBRO DE 2002 A 2019

Emprego formal: em
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BRASIL — SALDO DE EMPREGO FORMAL — SERIE COM AJUSTES* —
ACUMULADOS DO ANO - JANEIRO A SETEMBRO -2010 A 2019

Emprego formal:
periodo janeiro a
setembro/19: melhor

3.000.000

2362443 resultado dos
2.500.000 B 7 ggn

2.079.188 ultimos 5 anos.
2.000.000
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0 I
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

(*) ajustes declarados até o més setembro de cada ano.



Queda no desemprego e incremento na informalidade

O quadro, a seguir, mostra a evolugcéo da taxa de

l§ desocupacao, de acordo com os trimestres moveis ao
Z‘E‘ longo da série historica da pesquisa,
Brasil - 2012/2019
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
nov-dez-jan1 7,2 6,4 6,8 95 12,6 12,2 12,0
dez-jan-fev 7.7 6,7 7.4 10,2 13,2 12,6 12,4
jan-fev-mar- 7,9 8,0 7,2 7.9 10,9 13,7 13,1 12,7
fev-mar-abr- 7.7 7.8 71 8,0 11,2 13,6 12,9 12,5
mar-abr-mai- 7,6 7,6 7,0 8,1 11,2 e 12,7
abr-mai-jun 7.5 7.4 6,8 8,3 11,3 13,0 12,4 12,0
mai-jun-jul 7.4 7,3 6,9 8,5 11,6 12,8 12,3 11,8
jun-jul-ago{ 7.3 71 6.9 8,7 11,8 12,6 [12,1 ] [11,8 ]
jul-ago-set 7.1 6,9 6,8 8,9 11,8 12,4 11,9
ago-set-out 6,9 6,7 6,6 8,9 11,8 12,2 11,7
set-out-nov 6,8 6,5 6,5 9.0 11,8 12,0 11,6
out-nov-dez 6,9 6,2 6,5 8,9 12,0 11,8 11,6

Fonte: IBGE, Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua.
MNota: Somente os dados hachurados sdo comparaveis.

v" A taxa de desocupacao do pais caiu e ficou em 11,8% no trimestre encerrado em agosto, apos ficar em 12,3% no trimestre
finalizado em maio. Mesmo assim, o pais ainda tem 12,6 milhoes de pessoas em busca de trabalho.

v" A queda no desemprego foi puxada pela entrada de 684 mil trabalhadores no mercado, totalizando 93,6 milhées de ocupados, o
maior nimero desde 2012.

v" No entanto, esse aumento na quantidade de pessoas trabalhando foi acompanhado por recordes nos niveis de informalidade. De
acordo com informacdes da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD Continua), 41,4% da populagao
ocupada se encontra na informalidade, a maior propor¢ao desde 2016, quando esse indicador passou a ser produzido.

v" Dos 684 mil novos ocupados, 87,1% entraram no mercado de trabalho pela via informal. Nesse grupo estdo os trabalhadores
sem carteira assinada (empregados do setor privado e domésticos), os sem CNPJ (empregadores e por conta prépria) e os sem
remuneragao (auxiliam em trabalhos para a familia).



Producao industrial cresceu 0,8% e registrou o melhor resultado para um més de

agosto desde 2014

Evolucao da producao industrial
Cornparacio com o mas imediatamente anterior, erm %
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Fonte: IBGE

toda a perda acumulada
desde maio foi puxada pela
industria  extrativa, que
cresceu 6,6% no més,
gragas ao aumento na
extragdo de minério de
ferro, petréleo e gas.

v Depois de trés meses em queda, a producao industrial brasileira cresceu 0,8% em agosto, na comparagao com

julho. Foi o melhor resultado para meses de agosto desde 2014 (0,9%).

v 0 crescimento registrado em agosto é também o melhor resultado mensal desde junho do ano passado, quando

houve avango de 12,6%, na compara¢ao com o més imediatamente anterior.

v No acumulado primeiros oito meses do ano, o setor ainda tem queda de 1,7%. Em 12 meses, a produgéo industrial
mostra queda de -1,7% em agosto, permanecendo na trajetoria descendente iniciada em julho do ano passado, ,



Retomada gradual da economia

Avanco moderado

Evolucao de indicadores coincidentes da industria e do comércio - Em %*

Produgdoindustrial __  ______ ZASubuO8%entrejulhoeagosto
Faturamento real da indlstria Z1 Subiu 0,6% entre julho e agosto

Producdo de veiculos e maquinas agricolas - M Caiu 59% entre julho e agosto

Fluxo de veiculos pesados nas estradas N Caiu 0,7% entre julho e agosto

\Vendas de papelao ondulado Z1 Subiu 0,9% entre julho e agosto

Licenciamentos de automéveis e comerciais leves Y Caiu 1,4% entre julho e agosto -

Indicador de Atividade do Comércio da Serasa Experlan Y Caiu 09% entre julho e agosto -

Fluxo de veiculos leves nas estradas 1 Subiu 1,2% entre julho e agosto

Carga de ehergia M Caiu 0,1% entre julho e agosto

PMI industrial Z1 Subiu de 52,5 para 53,4 pontos entre agosto e setembro
Indicador de Incerteza da Economla | Z1 Subiu de 114, 2 para 116,9 pontos entre agosto e setembro
fndice dé”C_dnflanga Empresanal ~ Z1Subiude 94 para 94,1 pontos entre agosto e setembro
{ndice de Confianca do Consumidor 71 Subiu de 89,2 para 89,7 pontos entre agosto e setembro
Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada (Nuci) N Caiu 0,3 ponto entre agosto e setembro, para 75,5%

Fontes: IBGE. Anfavea. ABCR. ABPO. CNI. Fenabrave, Serasa, ONS. Markit. FGV. Elaboracdo: LCA Consultores. *Dados com aiuste sazonal

Fonte: Valor Econdmico — 2 de outubro de 2019.
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Problema: Contas publicas

Resultado Primario do Governo Central (% PIB)
Desde 2014: problemas
nas contas publicas.
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

-0,3%

Fonte: De 2010 a 2018, RTN. Para 2019, Relatdrio de Avaliogdo do 42 bimestre. Paro 2020, PLOA 2020. Para 2021 e 2022, PLDO

2020,
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Os Desafios do Ajuste Fiscal: Previdéncia

Razao de dependéncia e despesa com previdéncia (% do PIB) 2014-2016
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*Para o Brasil, foram extraidos dados do MF referentes ao ano de 2016



V. IMPORTANCIA DA AGENDA DE LONGO PRAZO

Mudanca na Dinamica Demografica Brasileira: a populacao de idosos deve triplicar entre 2018 e 2060

Projecdes da Populacdo Brasileira 2018-2060 (milhdes de pessoas) e Razoes de Dependéncia (%)

Ao 0a 14 anos 15 a 64 anos 65 anos ou
(Jovens) (Adultos) mais (Idosos)
2018 44,5 144,8 19,2
2030 42,6 151,8 30,4
2060 33,6 136,5 58,2
2\’(;“{;35"2‘(’)?0 -24,5% 5,7% 202,6%

Fonte: Projecdo da populagdo de 2018, IBGE

Elaboragdo: SEPLAN.

v A reforma da previdéncia é a principal medida para reduzir as incertezas

sobre a situagdo das contas publicas e dar mais seguranga para os
empresarios aumentarem seus investimentos e também para pOSSIbIlItaI‘

ao BC promover cortes nas taxas de juros.
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Geracao de emprego na Construcao Civil

Construcao Civil

Geragao de vagas formais Set/19 Jan a Set19 * Out/18 a Set/19 *
Regiao Norte 1.818 4.247 -5.701
Nordeste 4.120 20.633 8.077
Sudeste 6.732 62.489 39.594
Sul 2.957 17.634 9.525
Centro Oeste 2.704 11.527 -1.373
Total 18.331 116.530 50.122

Fonte: CAGED/SEPT-ME.

* Saldo ajustado do periodo de janeiro a setembro de 2019 e de outubro/18 a setembro/19.
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Geracao de emprego formal na Construcao Civil

Saldo na geragao de vagas com carteira assinada na Construgao Civil ao longo do ano (jan. a set./19)

Segmento Norte Nordeste Sudeste Sul S Total por
Oeste segmento

Construgao de Edificios -802 1.859 12.282 8.255 2.831 24.425
Construgao de Rodovias, Ferrovias, Obras Urbanas e
Obras de Arte Especiais 4.158 1.591 7.782 1.580 3.371 18.482
Obras de Infra-Estrutura para Energia Elétrica,
Telecomunicagdes, agua, Esgoto e Transporte por Dutos 1634 6.848 2.264 3.944 -150 14.540
Construgdo de Outras Obras de Infra-Estrutura -514 2.411 15.555 -1.347 -82 16.023
Demoligdo e Preparagio do Terreno 619 -12 3.905 387 1.520 6.419
Instalagoes Elétricas, Hidraulicas e Outras Instalagées em
ConstrugBes -540 5.039 9.726 1.671 1.928 17.824
Obras de Acabamento 9 331 2.935 1.340 1.092 5.689
Outros Servigos Especializados para Construgio -299 2.566 8.040 1.804 1.017 13.128
Total por regiao 4.247 20.633 62.489 17.634 11.527 116.530

Fonte: CAGED/SEPT-ME.
* Saldo ajustado do periodo de janeiro a setembro de 2019.
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A CONSTRUCAO CIVILE O PIB

Evolucao do estoque* de trabalhadores na Construcao Civil

Jan./14 a Jul /19
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Fonte: CAGEDISEFT-ME
* Estoque ajustado
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Ne
Comparativo de Lancamento X Vendas - Semestre
Atencao: 1°
semestre/2019:;
Numero de unidades
vendidas é superior
12,1% em 28,8% ao numero

Lancamentos

W 1° semestre/2018 MW 1° semestre/2019

v" RM de Salvador, Cuiaba, Distrito Federal, Goiania, Sdo Paulo, Florianépolis; Campina Grande, RM de Fortaleza, RM
de Jodo Pessoa, RM de Maceid, RM de Recife, Rio de Janeiro, RM de Belo Horizonte, RM de Sao Paulo, Uberléndia,
Curitiba, Joinville, Porto Alegre, RM de Curitiba Fonte: CBIC/CII | Elaborao: CBIC

e EEE CBIC
19
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Unidades residenciais lancadas - acumulado 12 meses
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v" RM de Salvador, Cuiaba, Distrito Federal, Goiania, Sdo Paulo, Floriandpolis; Campina Grande, RM de Fortaleza, RM
de Jo&o Pessoa, RM de Maceid, RM de Recife, Rio de Janeiro, RM de Belo Horizonte, RM de S&o Paulo, Uberléndia,
Curitiba, Joinville, Porto Alegre, RM de Curitiba Fonte: CBIC/CII | Elaboragao: CBIC

res Imobili4rios Nacionais 2019 m CBIC
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Unidades residenciais lancadas - acumulado por regides 12 meses
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Unidades residenciais vendidas - acumulado 12 meses
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Unidades residenciais vendidas - acumulado por regides 12 meses
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Evolucao da Oferta Final

Oferta: queda de 32,12%
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Fonte: CBIC/ClI | Elaboracéao: CBIC
Indicadores Imobilidrios Nacionais 2019
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UNIDADES LANGADAS — MCMV POR REGIOES — 2T DE 2019

Representatividade sobre o total de langamentos
¥ MCMV: 45,9%
v Demais nadries: 54.1%

% dos langamentos MCMV:
[ Norte: 100%
oo () Nordeste: 69,17%
[ Centro Oeste:50,50%
L Sudeste: 43,25%
O Sul: 16,80%
— ﬁ E m :: B 1% m

NORTE NORDESTE CENTRO-CESTE SUDESTE SUL NORTE NORDESTE CENTRO-DESTE SUDEITE Ul

MCMY - m Demals padries MOMY B Demais padries

As andlise de lancamentos & vendas MCMV englobam 22 regides: Belém, Manaus, Campina Grande, RM de Fortaleza, RM de Recife, RM de Maceid, Salvador, RM de Salvador, Cuiaba, Distrito
Federal, Goidnia, RM de Goidnia, Belo Horizonte & Nova Lima, RM de Belo Horizonte, S&o Paulo, RM de S3o Paulo, Uberlandia, Curitiba, Floriandpolis, Joinville, RM de Curitiba e Porto Alegre.

As 22 reqgides representam um total de 28.915 unidades, ou seja, 94,5% do total de unidades lancadas (30.607)

CBIC E©EZE DBRAIN -@
Fonte: CBIC/CII | Elaboracdo: CBIC Pod L Berin!

FELO FUTURG DO TREBALHO

v No 2° trimestre de 2019, 56,75% dos langamentos imobiliarios, na Regido Sudeste, ndo
foram referentes ao MCMV.

v Na Regiao Norte 100% dos langamentos no 2° trimestre foram MCMV. Na Regiao
Nordeste o MCMV responde por 69,17% dos langamentos.

v" 70% dos lancamentos imobiliarios dos demais padroes (aqueles que nao sao
correspondentes ao MCMV) no 2° trim/19 aconteceram na Regiao Sudeste. 25



UNIDADES VENDIDAS — MCMV POR REGIOES - 2T DE 2019

Representatividade sobre o total de vendas
:: mgfsg?:?es: 52,4% % das vendas MCMV:
( Norte: 73,45%
 Nordeste: 58,84%
o357 O Centro Oeste:49,44%
(J Sudeste: 45,52%
O Sul: 36,90%

71.819

1.544 57% m
e 2,207 1.589 1.352 4k 16% 12% T
NORTE NORDESTE CENTRO-OESTE SUDESTE SUL NORTE NORDESTE CENTRO-DESTE SUDESTE SuL
MCMV  m Demais padries MCMVY  m Demais padres

Fonte: CBIC/CII | Elaboracio: Brain

¥ As 22 regides representam um total de 28.837 unidades, ou seja, 87,9% do total de unidades vendidas (32.513).

Fonte: CBIC/CII | Elaboracdo: CBIC B RA! N gm CB’C

FUTURD DO TRABALHG

v No 2° trimestre de 2019, 54,48% das vendas na Regiao Sudeste, nao foram referentes ao MCMV.

v Na Regiao Norte, 73,45% das vendas do 2° trimestre foram MCMV. Na Regiao Nordeste o MCMV
responde por 58,84% das vendas.

v 61,92% das vendas dos demais padroes (aqueles que nao sao correspondentes ao MCMV) no 2°
trim/19 aconteceram na Regiao Sudeste. 26



23
Unidades vendidas

MCMV por Regides

Representatividade sobre o total de vendas
MCMV: 47,6%
Demais padroes: 52,4%

ETE

NORTE NORDESTE CENTRO-OESTE SUDESTE SUL

. MCMY . Demais padroes

As 22 regides representam um total de 28.837 unidades, ou seja, B7,9% do total de unidades vendidas (32.813).

Fonte: CBIC/CII | Elaboragao: CBIC

Indicadores Imobilidrios Nacionais 2019 SENA.'
CBIC

PR SUTLRD DO TRARAL KD
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Oferta final

MCMV por Regioes % da oferta MCMV:

(1 Norte: 40,67%
:Aecpwl;t\a::r;’tza:;vidade sobre a oferta final total D Nordeste: 33,77%
PR SAEIER O Centro Oeste: 22,13%
J Sudeste: 40,25%
O Sul: 28,27%

NORTE NORDESTE CENTRO-OESTE SUDESTE SUL

. MOMV - Demais padroes

Fonte: CBIC/CII | Elaboracgao: CBIC

Indicadores Imobiliarios Nacionais 2019 m CBIC

PRLO FUTURD DO TRARALNO



Consideragoes sobre 0 momento economico atual para
aquisicao do imovel

1- O retorno do emprego formal (quase 600 mil novas vagas geradas
nos primeiros oito meses de 2019).

2 — Oferta em patamar reduzido (menor numero da série historica).

3 — Aumento de pre¢o de unidades novas (com a queda da oferta o
pre¢o aumenta = aumento real ).

4 — Nova modalidade de crédito imobiliario da Caixa — corre¢coes pelo
IPCA/IBGE. Para quem tem duvidas: IPCA/IBGE nos 25 anos do Plano
Real = 510,05% e evolugao do salario minimo = 1.440,36%.

5 — Bancos Privados iniciaram reestruturacao no segmento de creédito
imobiliario e estao reduzindo as suas taxas de juros.

6 — Crescimento do crédito imobiliario com recursos da caderneta de
poupanca.
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Concorréncia entre os bancos no crédito imobiliario reduz taxa para pessoas
que querem comprar imovel.

Taxas de juros para financiamento imobiliario em alguns bancos

TAXA DE
TAXA DE JUROS PRAZ( ;
BANCO - JUROS . VALOR MAXIMO FINANCIADO
MAXIMA ., MAXIMO
MINIMA
Banco do |De acordo com o perfil e
) ) ) 7.4% ao ano + TR |[420 meses |[Bo% do valor do imdvel
Brasil Fegmentaqau de clientes
) . 0,75% a0 ano +=TR ou ..3.3% ao ano + TR .
Caixa 360 meses |70% do valor do imdwvel
14,95% + IPCA ou 2,05% + IPCA
B L. 82% do valor do imdvel, com valor
Itan Mo informado 7.45% ao ano + TR (360 meses | )
minimo de RS 100 mil
Conforme precificagao do 80% do imovel para imdveis novos e
[Santander 17,00% ao ano + TR 420 meses B .
mercado usados com valores a partir de RS g0 mil
Bradesco |[Wio informado (7.30% ao ano + TR 360 meses [80% do valor do imdvel
Banco -De acordo com a analise I | I
o ) 7.7% ao ano + TR |[360 meses |70% do valor do imdvel
Inter de crédito do cliente
Fonte: Infomoney -  https://www.infomoney.com.br/minhas-financas/financiamento-

imobiliario-as-taxas-de-juros-praticadas-pelos-bancos-no-brasil/amp/ - 2 de outubro/2019

v" A Caixa Econémica Federal anunciou hoje a reducdo dos juros para financiamentos
imobiliarios com recursos do SBPE (Sistema Brasileiro de Poupanga e Empréstimo).
A taxa minima passou de 8,5% ao ano mais a TR (Taxa Referencial) para 7,5%, mais a
TR (que atualmente esta zerada).

v" As novas taxas passam a valer na segunda-feira (14). 30



Consideracoes sobre 0 momento economico atual para o
investimento em imovel

1 - Quando acontece reducao da taxa Selic, os titulos indexados a ela e as
aplicac6es em renda fixa passam a oferecer remuneragao menor.
2 — A taxa Selic encontra-se em seu menor patamar com possibilidade de baixa

(devera encerrar o ano em 4,75%).

3 — Queda dos rendimentos de poupanca e DI.

Simulagdes de investimentos - valor R$100 mil - 12 meses

Cenérios Poupanga 85% do CDI 100% do CDI 120% do CDI
% Valor corrigido - R$ % Valor corrigido - R$ % Valor corrigido - R$ % Valor corrigido - R$
Selic a5,5% 3,85 103.850,0 3,86 103.860,00 4,54 104.540,00 5,45 105.450,00
Selic a 5% 3,50 103.500,0 3,51 103.510,00 413 104.130,00 4,95 104.950,00
Selic a4,75% 3,33 103.330,0 3,33 103.330,00 3,92 103.920,00 4,70 104.700,00

Obs:.:

Poupanga: Rendimento: 70% da taxa Selic.
Corregdes pelo CDI - descontado o Imposto de Renda de 17,5% para aplicagfes de 12 meses.
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Queda da Selic provoca redugao no rendimento da poupanca

Evolucao do rendimento (%) em 12 meses da Caderneta de
Poupanga - jan./17 a out./19

(%)

650 | 6,33
6,00 -
5,50 -
5,00 -
450 -
Q&»{b < é\»{b &‘\’& §® @»{b Q&»{b ’ Q\\'& < Qo\»{b gé&{b 00,&& 0\\% @'{b ‘Q&»Sb < @\@ o é\»& '@@ @\@ @g& ’ \o\\@ < %0\»8’ 6&»3 °§'>

Fonte: Banco Central do Brasil.
Obs.: Valores referentes aos depésitos caderneta de poupanga a partir de 04/05/2012.

v Os depdsitos na caderneta de poupanga superaram os saques em R$
8,725 bilhoes no més de setembro.

v’ Essa é a maior entrada liquida de recursos da modalidade de
investimentos neste ano e, tamhém, para meses de setembro desde o
inicio da série historica, em 1995.

v No acumulado dos nove primeiros meses deste ano os saques
superaram os depdésitos, resultando em uma retirada liquida de R$ 6,063
bilh6es. Essa foi a maior saida para o periodo desde 2016, quando o
saldo negativo foi de R$ 50,539 bilhdes.

Resultado da poupanca

Captacdo liquida em RS bilhdes

1.852 2.497

-718
-1.605
-2.877
-4.020

8.725

1.315



Queda da Selic provoca reducao do CDI

Evolucao da taxa juros CDI (%) anualizada

(%a.a) 1
6,89 jan./17 a out./[19
6,90 1 @
@.6,71
6,60 - @.6,57
0] Q@ Q@ Q@ 0] O o (@] o o @) ) o o o @ 6,40
6:30 - 6,39
6,00 -
Q 5,90
5,70 - Q 5,71
5,40

5,40 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T \’_\

SISO SRS I RIS IIRCRICRIRCRIRS

R

Fonte: Banco Central do Brasil.
Obs.: Valores anualizados base 252.

v" Muitos analistas destacam que, no momento atual, o adequado seria os investimentos em titulos prefixados, ou
seja, onde ja se conhece o percentual do rendimento no momento da aplicagao.

v" Entretanto, se acontecer algum evento ndo esperado, que provoque um aumento da inflagdo, o Banco Central
podera elevar a taxa Selic, e, nesse caso, os investimentos prefixados ficarao comprometidos.

v' Assim, os investidores devem ficar atentos ao comportamento dos juros futuro, o que certamente gera
instabilidade. Portanto, os investimentos financeiros ficam prejudicados e o adequado é buscar a seguranga. Uma
oportunidade para os investimentos em iméveis, que sao totalmente seguros.
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Avaliagao geral

O temor de uma nova recessao técnica (dois trimestres consecutivos de
queda) foi afastado com os ultimos resultados do PIB.

Os dados preliminares relativos ao 3° trimestre sugerem certa melhora.

O mercado de trabalho formal voltou a gerar vagas e a tendéncia é de
avanco.

A taxa de desemprego caiu. Entretanto, o Brasil ainda contabiliza 38,8
milhdes de trabalhadores informais, numa populacao ocupada total de 93,6
milhoes.

A taxa de juros em seu menor patamar histérico sem duvidas € um alento.
Particularmente o segmento imobiliario tem se beneficiado, com os bancos
reduzindo as suas taxas para o financiamento imobiliario.
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Expectativas para a economia — 2019 a 2022

Expectativas de Mercado - Relatério Focus

Indicadores 2019 2020 2021
11/jan | 18/out | 11/jan | 18/out | 11/jan | 18/out
IPCA (%) 4,02 3,26 4,00 3,66 3,75 3,75
PIB (% do crescimento) 2,57 0,88 2,50 2,00 2,50 2,50
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) [ 3,80 4,00 3,80 4,00 3,85 3,95
Meta Taxa Selic - Fim de periodo (%a.a.) 7,00 4,50 8,00 4,75 8,00 6,50
Produgao Industrial (% do crescimento) 3,04 -0,65 3,00 2,29 3,00 2,50
Balanca Comercial (US$ Bilhoes) 52,24 48,85 46,50 45,00 43,20 45,80
Pre¢cos Administrados (%) 4,80 4,33 4,00 411 4,00 4,00

Fonte: Banco Central do Brasil.
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